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1/ Sommes‐nous ende&és?  



RaKo de la de&e par rapport  
au revenu disponible: 

 
Canada: 167% 

 
Québec: 146% 



Crédit par rapport au revenu personnel 
disponible en % 
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RéparKKon de l’ende&ement des ménages 
québécois en 2012 
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De&e totale médiane des ménages 
québécois par âge  
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De&e totale médiane des ménages 
québécois par quinKle  
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Avoir total médian des ménages québécois 
par quinKle 
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2/ Comment en sommes‐nous arrivés là? 





Néolibéralisme et nouveau rapport  
entre entreprises et employé∙e∙s 



Salaires et producKvité au Québec 



Revenu après impôt des parKculiers au Québec 
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Croissance du secteur financier  
et innovaKon financière 



De&e hypothécaire et spéculaKon 



De&e hypothécaire et spéculaKon 



De&e hypothécaire et spéculaKon 



Progression constante des prix de l’immobilier 



  Reprise financiarisée au Québec 



Crédit par rapport au revenu personnel 
disponible en % 
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3/ Qui en profite? 



Économie “réelle” vs économie financière 
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Bénéfices net des six plus grandes banques 
canadiennes 
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Conclusion/ L’ende&ement, problème personnel 
ou contrainte sociale? 
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De&es des ménages québécois 

1999 2012 VariaKon 
1999‐2012 

De#e totale 27 500 $ 34 300 $ 25% 

Hypothèques 66 800 $ 106 000 $ 59% 

Marge de crédit 3 900 $ 10 000 $ 156% 

Carte de crédit et crédit à 
tempérament  1 600 $ 2 400 $ 50% 

Prêts étudiants 8 400 $ 6 600 $ ‐21% 

Prêts automobiles 10 500 $ 14000 $ 33% 

Autres de&es 5 200 $ 3 500 $ ‐33% 
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VariaKon du revenu moyen et des revenus 
du 1%, Canada 

Source: Armine Yalnizyan, The Rise of Canada’s Richest 1%, CCPA, décembre 2010 



Crédit et société de consommaKon 
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Reprise financiarisée au Canada 



Épargne financiarisée: valeur de l’acKf des 
fonds de pension au Canada 
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2008 
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43,3G$ 
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1961 = 10% du PIB 
2008 = 55% du PIB 

Source: St‐Onge, M., La métamorphose des fonds de pension dans le contexte de la financiarisaAon du capitalisme avancé, 2011 



Épargne financiarisée: composiKon du 
portefeuille des fonds de pension  

•  77% obliga8ons 
•  11% acKons 

1961 

•  49% obliga8ons 
•  26% acKons 

1974 

•  35% obliga8ons 
•  34% acKons 
•  2% hypothèques 
•  8% immobilier  
•  4% acKfs à court terme 
•  17% autres types d’acKfs 

2009 

Source: St‐Onge, M.,op. cit. 

 


