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Les marchés en 2008
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Rendement mondial 2008
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2008 — Une année hors du commun
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environnement actuel
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Etats-Unis: Récession de consommateur
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Dépenses de consommation

% (T/T, annualisé)
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Résultat d’un crédit « crunch » MONTRUSED DoTTON

Emprunts des ménages et entreprises non-financiéeres
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Etats-Unis: Des ménages au bilan précaire
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Etats-Unis: Ou s’arrétera le taux d’épargne MORTRUSCO BoLTON

Richesse nette des ménages vs. taux d’'épargne
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La transmission de la politique monétaire fonctionne M
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Taux interbancaire (Libor 3 mois) vs. taux cible de la « Fed »
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Le déficit budgétaire dépassera 10% du PIB en 2009

Equilibre budgétaire de I'Etat fédéral en pourcentage du PIB

7 Pourcentage du PIB

Plan de relance d’Obama:
5.7% du PIB sur deux ans

| i
ey

-10-1
-11-1

-12-5 T T T T T T T T
1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010

Economie et stratégie FBN FTo

Page 11

M

PLACEMENTS

Monde: Un assouplissement monétaire record ! oNIauseolie i

Changement de la base monétaire : Etats-Unis et Japon
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Préts hypothécaires en souffrance

Pourcentage de préts en souffrance de 30 jours ou plus
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Deviation From Trend is Extreme
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Seulement en 1931 et 1932...

Only in '31 and '32 Did We Have
Larger Deviations from Trend
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Ou iront les masses de liquidités gardées en réserve?
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Investissements en fonds du marché monétaire en proportion
de I'actif total des fonds communs de placement

%
50-
484 L'argent gardé
464 en réserve
441 atteint un
42 / sommet depuis \
201 17 ans
38
36
34
32
30
28
26
24
22
0 ‘ - : ; : T ‘ T ‘ T ‘ T ‘ T ‘ T ‘ T
1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008
Economie et Stratégie FBN (données ICI de Datastream)
FTQ
Page 17
Les actions se transigent a des niveaux attrayants MONTRUSCO DO LTON
- Hunlj:lpl':c:r’;::;:?‘.;‘:;h’:mm a“-:r:.;
% Les multiples sont
retournés aux - ®
niveaux des années P
75-85, soit les plus ® -‘“
e :
bas en 50 ans.
19 - L 10
hﬂ Al .
Tisss 1960 1565 1GT0 1975 1880 1885 1360 1995 2000 2005 2010
TEX Price-to-Book Ratio Mu:): ‘1;
% Lavaleur des "
actions des L )
entreprises X ;
approche leur valeur Wﬂﬂm /fL/\
' 1e
aux livres. i fi ¥ 12
/|
e 1968 1960 1 wn 0rs 00 1505 1980 19685 P 2y 210 FTQ

Source: CPMS

Page 18




M

PLACEMENTS
MONTRUSCO BOLTON

SPX | 787.82 -28.12n0 Index GPO

At 10:40 Op 809.07 Hi 809.07 Lo 787.02 Prev 815.94

SPX TNDEX Fiide GPO = Bar Chart Page 1/19

R [0z/31/05 W 03/20/09 [ Bar Chart  [al i Cur USD [af
B ~ [[E8 B Mov.

Page 19

M

PLACEMENTS
MONTRUSCO BOLTON

SPTSX 1 8545_.13 -275_931i Index GPO
At 10:49 VYol 66,517,664 Op 8605.39 Hi 8821.06 i Lo 8528.06 i Prev 8821.06
Hide GPO - Bar Chart Page 1/18
03/31/08 | 03/30/09 NBREEar Chart |l 100] 200 iy
| EEIN B L

M
A1,
It 1'1“‘

Page 20

10



co Bolton inc.

. M2
Survol corporatif de Montrusco Bolton

MONTRUSCO BOLTON

% Siége social : Montréal

& Création de la firme : 1948

% Clients :
- 140 clients institutionnels
- 700 clients en gestion privée

% Nombre d’employés :
- 64 au total
- 17 professionnels de
I'investissement

% Actif sous gestion : 4,4 milliards $

% Priorités d’investissement :
- Actions
- Stratégies quantitatives
- Titres arevenu fixe

% Bénéfices pour les clients :
- Organisation stable
- Processus d’'investissement clair

% Style de lafirme :
- Gestion fondamentale et
guantitative
- Emphase sur la gestion du risque
- Emphase sur la performance
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